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San Miguel de Tucuman,
Expte. N° 56.661-22

VISTO:

Las presentes actuaciones mediante las cuales el Mg. Adolfo Jorge Rospide
Profesor Titular de la Catedra FINANZAS 1l, de la carrera Licenciatura en Administracion
(Plan 2014), mediante la cual eleva a consideracion del H. Consejo Directivo, el nuevo
Programa de dicha materia para su aprobacién y vigencia a partir del Periodo Lectivo
2023;y

CONSIDERANDO:

Que se cuenta con informe satisfactorio de la Comisidon de Implementacion y
Seguimiento de Plan de Estudio de la carrera Licenciatura en Administracion,

Que puesto a consideraciéon del Cuerpo; el dictamen de Comision de
Ensefianza y de Reforma Curricular y el voto undnime de los Consejeros presentes;

POR ELLO:
EL H. CONSEJO DIRECTIVO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS
# En su Sesién Ordinaria de fecha 12 de abril de 2023 #
RESUELVE:
Art.1°  Aprobar el Programa Andlitico de la Materia FINANZAS I, de la carera

Licenciatura en Administracion (Plan 2014), para ser aplicado a partir del
Periodo Lectivo 2023, el que como Anexo forma parte de la presente.

Art.2°  Hagase saber y resérvese en Secretaria Académica a sus efectos.
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PROGRAMA DE ASIGNATURA
PERIODO LECTIVO 2023

IDENTIFICACION DE LA ASIGNATURA

Finanzas Il

Licenciatura en Administracion

4 afo — Segundo semestre

2014

Finanzas de Empresas | - Estadistica Inferencial

Los establecidos en el Reglamento Académico

63

I. CONTENIDOS MiNIMOS (Segtn los indicados en el Plan de Estudios)

Los contenidos minimos abarcan los siguientes temas:

|- Topicos avanzados de Finanzas Corporativas: informacién financiera, modelos de estructura de
capital en mercados imperfectos, politica de dividendos, fusiones;

Il- Mercado de Capitales: riesgo y rendimiento, carteras de inversién en renta variable, activos de

.( \\J\ S. renta fija;

) é‘ﬂé’é Il — Mercado de capitales: activos derivados - estrategias con futuros, opciones y swaps.
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. g-'g—g 1l. FUNDAMENTACION DE LA ASIGNATURA (Misién que cumple la materia dentro del Plan de
S‘Q@Q Estudios y la relacién y coordinacién de enfoques y conocimientos previos con otras asignaturas)
SOF

Sg § a lmportancna de la Asignatura dentro del Pland E

Descripcién: La materia profundiza en las principales teorias financieras estudlando modelos en
contextos de mercados imperfectos otorgando una mejor aproximacion a los hechos financieros de
las empresas. Asimismo, en la segunda y tercera parte, muestra el funcionamiento de los mercados
financieros y las variables que inciden en el valor de los instrumentos financieros y la volatilidad de
los mercados.

M b. Relacion de la Asignatura con el Perfil Profesional

Descnpcnon La materia otorgara al futuro egresado herramientas y conoamlentos fundamentales
para su desempefio en una gerencia administrativo-financiera o para el desarrollo de actividades en
instituciones financieras como bancos y sociedades de bolsa.

‘| La asignatura también serd fundamental para la formacién de los egresados que deseen desarrollar

sus propios emprendimientos y gestionar sus negocios, o para quienes deseen participar en el
mercado de capitales de manera autdnoma.

c. Articulacién con las materias correlativas

En el dictado de la materia, el alumno y futuro egresado de la llcenCIatura podra en prlmer lugar
profundizar los conocimientos adquiridos en Finanzas | y aprender sobre el funcionamiento de los

mercados financieros. Con ambas materias tendrd un conocimiento avanzado sobre los modelos
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financieros claves para la toma de decisiones de inversién y financiamiento. Asimismo, podra
identificar y aplicar conocimientos adquiridos en la materia Estadistica Inferencial, de utilidad para
entender las teorias o modelos utilizados y el andlisis de datos y resultados, especialmente en lo
referido a conceptos como riesgo y rentabilidad o mercado de capitales en general.

~ . d. Articulacion con materias T3 Y1) (0 i e s
Descripcién: Al tratarse de una materia de los Ultimos afios de la carrera permite relacionar el
funcionamiento de las finanzas y el impacto financiero de decisiones tomadas en otras areas
funcionales de la empresa.
sl \1 nal
Descripcién: Con respecto a materia de afios anteriores, Finanzas 2 utiliza y aplica el conjunto de
herramientas adquiridas previamente en el andlisis de modelos y situaciones financieras. En
particular Finanzas |, Matematica Financiera, Administracién, entre otras.

Con respecto a las materias finales de la carrera y en particular de formulacién de proyectos de
inversion, otorga las herramientas fundamentales para la evaluacion de los aspectos econémicos-
financieros en los proyectos de inversion.

empresas en mercados perfectos e
imperfectos y proveer los elementos conceptuales y el esquema analitico sobre el funcionamiento del
mercado financiero, la administracion de carteras de inversién, la valuacion de instrumentos
financieros de renta fija, variable, activos derivados y las estrategias de cobertura de riesgos.

e Distinguir el efecto de modelos financieros en mercados imperfectos
e Conocer y calcular el impacto de las politicas de financiamiento en el valor de las empresas
¢ Evaluar el impacto de la politica de dividendos en el valor de la empresa

e Calcular las ganancias y costos de las fusiones y adquisiciones

e Conocer la estructura del mercado de capitales argentino

e Estudiar y aprender las teorias de carteras y su aplicacién en instrumentos de renta variable
e Calcular los indicadores basicos de titulos de renta fija

e Conocer el funcionamiento del mercado de derivados en Argentina

e Calcular el valor de los contratos de futuros y utilizar para disefiar cobertura de riesgo

e Calcular el valor de los contratos de opciones y utilizar para disefiar cobertura de riesgo

IV. CONTENIDOS Y HABILIDADES

At

monetaria y la politica fiscal.
Indicadores de rentabilidad, actividad, apalancamiento y liquidez — El ciclo del dinero — Flujo de fondos —
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Mercados eficientes: Teoria de Eficiencia de Fama. Formas de eficiencia de mercado. Mercados
eficientes y mercados ineficientes. Desafio conductual para la eficiencia del mercado. Desafios empiricos
para la eficiencia del mercado. Implicancias para las finanzas corporativas. Financiamiento de largo
plazo. Deuda, acciones ordinarias, acciones preferentes. Efectos del endeudamiento en los resultados.

inidad: ES

Modelo de Modigliani y Miller 1958. Apalancamiento financiero y valor de las empresas - Teoria de la
Irrelevancia. Rendimiento requerido por los inversores y riesgo de los inversores. Estructura de capital
con impuestos corporativos. Impacto del endeudamiento en el valor de la empresa. Costo promedio
ponderado del capital.

Limites del uso de la deuda. Modelo de costos de insolvencia. Integracidn de ventajas fiscales y costos —
Teoria del intercambio. Teoria de la seleccién jerarquica. Modelo de Miller con impuestos personales.
Otros factores que influyen en la eleccidn de la estructura de capital. Estructura de capital en empresas
argentinas. Valuacién y presupuesto de capital de una empresa apalancada. Valor actual ajustado.

| 4 al n M C
RLOY: JE| J.

Clases de dividendos. Irrelevancia de la politica de dividendos. Dividendos en efectivo. Recompra de
acciones. Impuestos personales, dividendos y recompra de acciones. Costos de emisién. Factores que
favorecen politicas de dividendos altos.

Inidad 1D 7 UJSI

Definicién. Formas bésicas de adquisiciones. Sinergia y causas de la sinergia. Célculo de sinergia y
estimacion de costos. Fusién con efectivo e intercambio de acciones. Fuentes de ganancia en una fusion.
Razones discutibles. Informacién asimétrica en fusiones. Consideraciones practicas. Tomas de control
amistosas y hostiles - MBO, LBO. Tacticas defensivas.

te || - fales — Renta Fij

Estructura del mercado de capitales. Mercado de capitales en Argentina. Instituciones del mercado de
capitales. Negociacién en el mercado de capitales. Regulaciones del mercado de capitales.
Medidas de riesgo y rendimiento. Estadisticas de los rendimientos. Estadisticas del riesgo — Varianza y
distribuciéon normal. Rendimiento promedio. Prima de riesgo. Rendimiento de una cartera. Medidas de
riesgo de u rtera — Covarianza y correlacion. Diversificacion y efectos de la diversificaci

Teoria de Carteras de Markowitz. Carteras eficientes. Cartera de minima varianza. Equilibrio de
mercado. Cartera de mercado. Beta como medida de riesgo de mercado. Relacién entre riesgo y
rendimientos — Modelo de valoracién CAPM. Rendimiento esperado del mercado y rendimiento
esperado de a

=

ctivos individls. M

Nompre de Jic OO

odelo de valoracion por arbitraje - APT.
e TiTI ! SipTETT

| Unidad N2
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Rendimiento de los bonos. Amortizaciones. Estructura temporal de los tipos de interés. Teoria de las

expectativas y teoria de la preferencia por la liquidez. Riesgo de tipo de interés de los bonos. Duracidn.
Duracién modificada. Convexidad
"PARTE | a :

Introduccién al mercado de derivados. Futuros. Contratos a plazo (Forwards). Valuacién de contratos de
futuro. Estrategias de cobertura y especulacién con contratos de futuros.

e

Definicién. Swaps de Tasas. Swaps de monedas. Otros swaps. Estrategis de cobertura y espculacmn
con contratos de swaps

Definiciones. Opciones de compra. Opciones de venta. Cotizacién de opciones. Valuacién de opciones.
Factores que determinan los valores de las opciones. Paridad Put-Call. Modelos de valoracién. Modelo
neutral al riesgo. Modelo carteras equivalentes. Modelo de Black-Scholes. Estrategias de cobertura y
especulacion con opciones.

uscar,

) €X edal C 2 = e
Durante el cursado de la materia los alumnos obtendrdn habilidades para analizar informacién
economica-financiera, explicar modelos financieros aplicables a las empresas en contextos de
mercados perfectos e imperfectos, explicar el funcionamiento del mercado de capitales, analizar
situaciones utilizando modelos de valuacién de activos financieros, utilizar instrumentos financieros
para disefiar estrategias de cobertura de riesgo e inversion.

(L - Ld, d aloral

Durante el cursado de la materia se procurara despertar el interés de los alumnos por la disciplina
Finanzas y concientizarlos de la importancia y la necesidad de tomar buenas decisiones financieras
para el desarrollo de las empresas, las personas y las sociedades.

Se pretende preparar a los estudiantes para que sus futuras tareas profesionales sean realizadas en
un marco de colaboracion y trabajo en equipo, con otros individuos y otras areas de las empresas. Se
pretende que los estudiantes, en el futuro, sean capaces de actuar con responsabilidad en beneficio
de la empresa, la sociedad y el medioambiente, manteniendo siempre una conducta ética para
alcanzar los objetivos propuestos.

V. BIBLIOGRAFIA
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Ross, Westerfield y Jaffe, (2018). Finanzas Corporativas. Editorial McGraw-Hill.
Bodie, Kane y Marcus, (2014). Inversiones (Investments). Editorial Mc Graw Hill
Hull, (2009). Introduccion a los mercados de futuros y opciones. Editorial Pearson

Mascarefas, 2021. Mercado de Derivados Financieros: Swaps. ISSN: 1988-1878 43
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Berk y Demarzo, (2013). Corporate Finance. Editorial Pearson.
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Gitman &Joenhk, (2009). Fundamentos de inversiones. Editorial Pearson.
Diarios financieros nacionales, entre ellos, Ambito Financiero, El Cronista
Boletin Banco Central Republica Argentina

Notas Técnicas de la cétedra.

VI. METODOLOGIA

Y

.

El curso se desarrollara con clases tedricas-practicas, algunas en formato virtual y otras de forma
presencial. El docente desarrollard exposiciones tedricas y ejercicios, incentivando la participacién y
el intercambio en clases. Los alumnos deberan realizar trabajos practicos y casos aplicados sobre los
temas objeto de la materia.

bibliografia especifica del tema entre otros. En el desarrollo de las clases y en el contenido del aula
virtual se tendrd en cuenta la innovacion en TIC's en pos de lograr una mayor interaccion entre
catedra y alumnos y un mayor aprovechamiento de los recursos para mejorar el entendimiento de los
participantes.

VIl. EVALUACION

Lot : £ A i S

Hley
%y

.géra materia puede ser aprobada pbr régimen promocional o por régimen de aprobacién ‘b‘or examen
gfinal regular (Reglamento académico Res. 588-HCD-18).

Régimen promocional: Sin examen final. Los alumnos deberdn aprobar tres exdmenes parciales, cada
uno con nota igual o superior a 4 (cuatro). Podra recuperarse uno solo de los parciales para alcanzar
la nota exigida. Ademds, deberdn completar de manera obligatoria, los controles de lectura y trabajos
de aplicacion propuestos para cada tema. Para tener derecho a la promocién de la materia se
requiere asistencia minima al 75% del total de las clases presenciales y virtuales.

Régimen examen final regular: Los alumnos deberan aprobar un examen final regular.

e il L m” gt e
Régimen promocional: D los alumnos deberén rendirf&res parcial
realizar un control y/o trabajo de aplicacion por cada unidad. Al inicio de la cursada se realizard un
cuestionario diagnéstico. También se recabaréd informacién sobre el desempefio de los alumnos
evaluando su participacion en clase.

Régimen examen final regular: En mesas de examen propuestas por la Facultad, segln calendario
académico y reglamentacién vigente.

odologia de Evaluacié
actica, individual, grupal,
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Régimen promocional: Las evaluaciones parciales serdn escritas, pudiendo ser tomadas de manera

presencial y/o virtual segin lo disponga la normativa de la Facultad. Ademas, se podra solicitar la
presentacién de trabajos practicos, individuales o grupales, monografias o resolucion de casos
aplicados por los distintos temas incluidos en el programa, la participacién en clases o exposicién de
trabajos, actividades que formarén parte de la evaluacion.

Régimen examen final regular: El examen final regular serd escrito y segtn disponga la normativa de
la Facultad.




